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1 INTRODUGAO

Atendendo & Resolugio do Conselho Monetério Nacional - CMN n® 3.922, de 25 de navembra de 2010, alterada pela
Resclugdo CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2074, pela Resolugao CMN n° 4.504, de 19 de outubro de 2017 &
posteriorments pela ResolupSc CMN n® 4,695, de 27 de novembro de 2016 (doravante denominada simplesments
"Resolugdo CMN n* 3.822/2010"), o Camité de Investimentos e a Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENGCIA
DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BEARREIRO - PORTOBARREIROPREV, apresenta sua Politica de
Investimentas para o exercicio de 2021, devidamente analisada e aprovada por seu orgac superior de deliberacao.

A elaboracao da Politica de Investimentos representa uma formalidede legal que fundementa & noreiz todos 0%
processos de tomada de decistes relative aos investimentos do Regimes Priprios de Previdéncia Social - RPPS,
empregada como Insfruments necessario para garantir 3 consisténcia da gestéo dos recursos em busca do equilibrio
econtmico-firnanceino.

De fundamentos pars @ elaboragao da presente Politica de Investimentos estdo cenfrados em criténios técnicos de
grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que sa trabalhe com parameatros sdlidos, & agquele
referants 4 analise do fluxo de caixa atuaral, cu seja, o equillbrio entre ative & passive, levando-se em consideragao
as reservas tbenicas atuarizis (afives) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo ahuarial,

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos de INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIFIO DE PORTO
BARREIRO - PORTOBARREIROPREV tem como objefivo estabelecer as direfrizes das aplicagdes dos recursos
garantidores dos pagamentes dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir @ meta de rentabilidade, definida
a part- o calculo felta na apuragio do velor esperando da rentabilidade futura da cartsira de investimentos e assim,
garantir a manutencio do seu equiibrio econdmico, financeiro & atearisl, fzndo sempre presentes os principics da boa
governanga, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liguidez, motivagao, adequagio @ natureza de suas obrigagdes e
fransparéncia,

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugac dos processcs
internas relativas &s aplicacdes e gestio dos recurses, buscando alacar os investimenios em instituiches que possuam
as seguintes caracteristicas: padrio ético de conduta, solidez patrimonial, historico ¢ experiéncia positiva, com
reputagio considerada ilibada no exercicio da atividade de administragio ¢ gestio de grandes velumes de
recursos ¢ em ativos com adequada relagio risco X retorno.

Para cumprimente do objetive especifico @ considerando as perspaclivas do cenagric econdmice, a Faolitica de
Investimentos estabelecera o plane de conting®ncia, os parametros, as metodologias, o critérios, as modalidades &
o8 limites legais & operacionals, buscando a mais adequada alocagBo dos etivos, 2 vista do perfil do passivo no curks,
médio a longo praze, atendends na minime acs requisitos da Resoluglo CMN n° 3.922/2010

Os responséveis pela gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO
EARREIRO - FORTOBARREIROPREY t&ém como uma das principais objetividades a continua busca pels cigncia do
conhacimento cnico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade & difgéncia; zelando por elevados pedries
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é&ticos, adotande as boss praticas de gestdo previdenciaria no ambito do Pré-GCestas, que visam garantir o cumprimanto
de suas obrigagdes

Entende-se por responséaveis pela gestio dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO
MUNICIPIO DE PORTC BARREIRO - PORTOBARREIROPREV, as pessoas que parficipam do processo de andlise,
de assessoraments e decisério sobre a aplicagBo dos recursos, bem como os participantes do mercado de titulo e
valores mobiidrios no gue se refere 4 distribuicc, intermediagio e administracio dos alivos.

A responsabibdade de cada sgente envolvido no processc de analise, avaliagéo, gerenclamento, assesscramenic &
decistrio sohre as aplicactes dos recursos, foram definidos e esto disponiveis nos SocumEentos de controle interno do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRD -
PORTOBARREIROPREV, instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

3 PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de andliss de Perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO
BARREIRO - PORTOBARREIROPREV, no ambito de classificagdo de Investidor, considerando as variaves:

FPERFIL DE INVESTIDOR
Patrimdnio Liguido sob gestao (R$) .
Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP
Comité de Investimentos
Adezio ao Pro-Gestao
Mivel de Aderéncia ao Pro-Gestdo
Vencimento da Certificagao

Categoria de Investidor

Segundo disposto na Instrugdo CVM n® 554/2014 e Portaria MPS n® 300 de 03 de julho de 2015 & alieraghes, fica
definido gue os Regimes Proprics de Previdéncia Socal classificados como Investideres (ualificados deverso
apresantar cumulativamente:

a) Cerificado de Regularidade Previdencifrio - CRP vigents na data da realizaglo de cada aplicacdo exclusiva para tal
categoria de investidor,

b) Possua recursos aplicados comprovados per Demenstrativo das Aplicagles 2 Investimentos dos Recursos - DAIR a
mantante de RS 10,000.000,00 (dez milhbes de reais);

c} Comprove o efelive funcionamento do Comité de Investmentos e
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d) Tenha aderido ac Programa de Certificacao Institucional Pro-Gestio.

Ma clessificacio comao Investidor Profissional, fica 0 RPPS condicionado as mesmas eondighes cumulativas, senda 0
fem "d" come sendo: "tenha aderids ao Programa de Certificapdo Institucional Pro-Gestao & obtido a certificacdo
institucional no 4° nivel de aderaéncia, ou seja, Nivel IV de adesdo,

O NSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
PORTOBARREIROPREV. no moments da elaboracio e aprovagdo da Politica de Investimentos para o exercicio de
2021 estd clazsificado coma Investidor Comum,

4 CENARIO ECONOMICO

RESUMO GERAL

0 1% semeastre de 2020 serd lembrado por muito tempo como o pericdo que mals trouxe incertezas em escals ghkabal,
o novo corona=vinis inicialmente descoberto na china, s& slastrou pelo resto do munde com uma velocidade sem
precedenies.

O wirus fol o principal foco do 1* semestre, no iniclo causada pels falta de informagdo tecnica sobre seus efeitcs, e
posteriormente com os efeitos impestande os maicres centros do mundo, stinginde & se espalhando do orente ao
otiderite.

A globalizagio foi fator determinante para a disseminag3o do virus, por ser altamente contagicso, rapidamante afetou
a populacio & o resulfado imedialo foi uma sequéncia de paises decretando calamidade plblica e estado de
emergéncia,

O carater do virus foi identificado como de baixa taxa de monalidade, porém cada vida importa e por $e tratar de uma
pandemiz qua demorou a ser compreendida, os nimerss preencheram um grafico crescente, indicando @ infecgdo em
escala, @ o ndmery de vilimas cada vez maior.

Ao ponta em que o tempo fol passando, indmeras formas de como combater o virus foram discutidas, a que mais
parecia surtir efeito e @ mais indicada, foram as medidas de distanciamento social, no seu estagio mais eritico o
Lockdown, o confinamanto, a quarentena.

Apasar de auxiliar e controlar a disseminagso do virus, era nitido que os impactos econdmices por reafizar tal medica,
saram inevitaveis, com a paralizagdo quase gue completa da econemia, o mercads viveu talvez a pior crise am sua
histdria até o momenta,

Ainda nic se pode precisar todos os Impacios econdmicos e sociais da crise causada pelo corena-virs, mas todas as
previsdes estatisticas em refacsc 8 economiz, vam recheadas de previsfes de expectativa de PIB negative, aumento
do desemprege e enfragueciments em diversas dreas e setores econdmicos, dito 1550, recessao economica € o assunio
mais discutido no momenio.

A iz do fim do tinel s 44 por dals metivos, o primeins & o desenvolvimento das vacinas, a mais avangada por sinal
parece ser a desenvolvida no Brasi, com isso poderiamos emadicar o virus e dar um novo passe ao ‘novo normal y
que seria o pas Covid. O segundo motive vem sends proporsionado pelo estado, com estimulos fiscals que fem o
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ohietive de awdliar 8 populagio/setores mais afetados e sustentar a erige por maio do OF (guantitative easing) que
seéria urna fiexbilizacie da pelitca monetéria e a inser;ao de liguidez na economia.

CEMARIO POLITICO

O cendrio politico foi bastante conturbade no 1° cemestre de 2020, com alguns pilares & principais nomes do govems
saindo de cena, coma os Ex-ministros da Sadde Luiz Henrigus Mandatta @ Nelson Teich, que sairam respectivamente
do cargo em plena pandemia, indicando a tofal falla de gesiao do governo.

Tivemos a saida do Ministro da Fducacac Abraham Weintraub, apds algumas polemicas envolvendo seu noma, @ a
saida que mais afetou 08 mercados, de Sergio More, que na opartunidade ocupava O cargo de Ministro da Justica.

A pandemia interrompeu momentaneamente o processe de consclidagse fiscal pelo qual @ economi@a Drasileira
buscava Durants o parioda de crise sanitéria @ econémica, a prioridede passou a ser, cbviaments, a vida & a satde
das pessoas, assim como 3 presenvagéo de empragos, renca e empresas.

Devido a isgo, o governo langou plano de medidas emergenciais de apoio & salde e & economis, pordém mutas das
quals envalvem um encrme cusio fiscal.

A preccupacio com o guadro fiscal, endividamento, rolagem de dividas e telo de gastos, foram os assuntos mgis
pertinentes no cenario pelitics brasileirs, em virude dos gestos com awdlio emergencial, promovidos pelo governo para
amparar a populagia em meio 4 crise, devido as medidas de resingao ¢ isclamento social, gue impessibiliiou milhares
de trabalhadores informais de adquinrem randa.

Caso acontecs, slém de gerar desconfianca dos investidores estrangeiros, geraria um aumento na taxa de juros & no
risco Brasil e isso nde sera bom para o astado da economia stual, que j2 sague prejudicada.

Situacio que ¢ Brasil vem tentando evitar 2o longo dos Glitimas anos, reconguastar os investidores estrangeiros, a partir
de um guadro fiscal mais bem elaberade, uma agenda de reformas estruturais, que ocasionalments levaria o Brasil a
um controle maior sobre as recedas e gasios govemnamentais.

Alam disso, axistem importantes dividas com relagSo & reforma tributdnia entregadas em fases com distanciamanto de
tampo antre elas, que & mais ficil de ser aprovada, mas que ndo s& sabe onde acaba.

Assunto de extrema importancie para os mercados @ que nos deram bons resultades no ano de 2019, a agenda de
reformas ndo andou em 2020 como se esperava, trazendo de volta a incertaza que o investidor procura fugir

4.1 INTERMACIONAL - 1* SEMESTRE DE 2020

A pandemia do nove corona-virus vem impactanda negativamente o mundo todo. A previssio do FMI (Fundo Manetario
Internacional) ac analisar o 1° Semestre de 2020, & que o PIB mundial retrocedera 4,9% este ano em 2020, Para 2021,
a expectativa & de crescimento de 5,6%. As revisfies feitas na maioria das vezes para baixo, refletem a queda da
atividade econdmica no primeiro semestre mais forte do gue sa imaginava, de acordo com & perspectiva da manutengac
de algumas meadidas de isolamento social & o efeito da erise sobre o produto potencial global

Dadas as projecties, ao final de 2021, & economia mundial terd retormads a0 nivel de 2019, mas ainda estara E% 2baixo
do nivel projetado antes da crise.

Em termos globais, podemos cbservar o tamnanho da crisa que estamos enfrentando devido a alguns indicadores, como

por exemplo o VIX, que traz a expectativa da volatildade do mercado de aghes com base nas opgdes de indice S&P
-
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Diante do enorme estimulo monetario Injetados peles bancos centrais ac redor do munda, o3 mercados de atives tém
reagida de forma peculiar, vemos os resultados mais a frente, porém isso ird levar a uma descolads da @conomia real,

@ que traz um risco de Coregan,
EUA

A producdo industrial dos EUA cresceu 5.4% em junno, em relacdo a maio, alcangando um nivel mais glto do gque o
esperade pelo mercado. Com a reabertura das fabricas dos EUA, a produgSo industial fol capaz de se recupsrar do
deciinio recorde de abril. Ainds assim, apesar dos recentas ganhos, o indice registra na segundo irmestre de 2020
uma queda de 42,6%, em relagio ao mesmo periodo do ano passado, Trala-se da maior contragéo trimestral desde a
Segunda Guerra Mundial.

Apds tras meses seguidos de deflagao, fol divuigado pelo Instituto de Estatistica que o Indice de pregos 20 censumidor
- CP1 subiu 0,6% em junho, O dade ja reflete o relaxamanta das medidas de lockdown que permitiram & reabertura de
lgjas e estabelecimentos comerciais. O nicleo da inflaglo, que exchui as categorias freguentemente voldteis de
alimentos & energia, sumentaram 1,2% no ano, inalterados em relagac ae s passado.

Do lado da demanda, o Departamento do Comeércio dos EUA divulgou que as vendas no varape avangaram 7,5% em
junhe. O nimero gue representa as compras em lojas, restaurantes & e-commerce fotalizaram US% 524 3 bilhdes (cerca
de RS 2,81 trihdes) no més, aproximando-se acs niveis da pré-pandemia. O aumento foi impulsiorsado por uma
retcmada nas vendas de automdveis, moveis, roupas & eletrdnicos, @ gue os consumidores voltaram as lojes apds a
reabariura da economia,

Em relacas ac mercade de trabatho norte-americane, o Depanamento do Trabalho divuigou a criagao de 4.8 mihoes
de vagas de emprego em junho. O resultado superou a expectativa de economistas, que esperavam a geracao de 2.8
milhdes de vagas no pericdo. Assim, a texa de desemprego no pais caiu para 11,1% em junho anta 13,53% em maic. A
expectativa era que a taxa recuasse para 12,4%. Com esses ndmeros, o pais contabilza 17.8 mithdes de pessoas
desempregadas.

Conforme previsSo da FMI - Fundo Manetario Intemacional, o PIB nofte-americanc deve contrair -37% anuais no 2°
rifnestre, & uma recuperagdo nos trimestres seguintes sté fechar o ano com contracac oo £,6%. Segundo o Orgao,
uma sequnda onda de contagios pelo corona-virus exigird uma nova rodada de medidas fiscais nos proximas meses
para estimuler & demanda, aumentar 8 preparagao do setor de salde e apoiar o3 mais vulnerdveais, cesiacando que o
pais tem espago fiscal e isso deve ser implantado rapidamente para acalerar a recUperacao apos a confrag@a do
sequndo trimeastre.

ASIA

Ma China, 2 producdo industrial j& voltou & crescer na comparag@g interanual (4,2% a0 ang, em madia, em abril @ maio),
apds fortes quedas, de 13,5% em média, em janeiro e em fevereiro. As vendas do comércio, em contrapartida, ainda
apresentam taxas negativas (mas decrescentes) na comparagdo interanual, indicando & possivel presenca de
restricies & moblEdade e o impacto da perda de renda dos consumideres, sliado a uma maigs cautela diante das
incertazas que permanecem.

A regiio da Asla Oriental, a primeira a enfrentar os problemas oriundos da contaminagae palo corona-virus, também
foi 2 primeira a aliviar as medidas de isolamento e retomar &s atividades. Conforme informaou a agencia Caixin/Markit,
& indice de gerente de compras (P, na sigla em inglés) industrial chings subiu a 50,7 pontos em maio, dé 48,4 pontos
no més anterior, Embora madesta, 2 lefura de maio fol 3 mais alta desde janeiro, diante do forte aumento da produgio
em razéo do retorma das empresas ao trabaiho, Porém, a demanda permaneceu fraca, pois muitos dos parceiros
comerciais da China ainda estBo no auge da pandemia, entdo as novas encomendas para exporiagio permanscem
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em patamares balos. O PMI composto oficial de malo, que inclui atvidades da manufatura e servigos, perMmangcey
estével am 53 4 pontos.

A Agéncia Macional de Estatisticas informou que a produgdo industrial chinesa acelerou a 4,4% em maic na
comparacae com maio do ano passade, e segunda més consecutive de expansdo, apts alta de 3,8% em abril, Ainda
assim. o nimere foi pior que o previsto em meio & gueds nas exportacdes e da demanda doméstica ainda em

recuperacdo lenta,

Ma Japao, fol revelade que o PMI industrial caiu a 48,6 pontos em maio, em leitura preliminar medido pela IHS Markit,
ante 50,2 pontos em sbril. Enquanto isso, o presidente do banco central lecal {Bod, na sigia em ingkés), declarou que a
autoridade monetdria estd pronta para lomar medidas adiclonais para amoriecer o impaclo da pandemia pelo
"coronavirus®, dias apds o bance anunciar disponibilidade para injetar 1,7 trilhSes de ienas. o equivalente a USE 15.8
bilhdes, em empréstimos a emprasas atingidas pela pandemia.

A inflacio japonesa confirma o cenario de economia estagnada, © nlcleo os pregos ao consumidor No Japao calram
pelc segundo més seguido em maio, reforcando as expectatives de deflagdo e levantando um desafio pars as
autoridades na batalha para reanimar & economia apos a pandemia, Os dados provavelmente irdo complicar o trabalho
do BoJ de restaurar o crescimento e & infizcaa, com uma série de indicadores recentes sugerindo que o pais esta em
5UEA pEor queda econdmica pia-guenrs,

EUROPA

A seoncmia eurcpela entrow numa profunda recessdo no primeino semestre de 2020 a pior contragdo desde a Segunda
Guerra Mundial. & propagacao da COVID-18, gerou medidas de contengdo e forem introduzidas em todo o munaa,
fechando voluntariamente grande parte da ecanomia

Os indicadores sugerem que a economia da 2ona eura funcloncy entre 25% a 30% absixo da sua capacidade durante
o periodo do mals rigorose confinamento. Globalmente, previt-se que a economia da zona eurs $& coniraia por carca
de 9% em 2020, antes de recuperar 2 uma taxa de crescimento anual de 6% no praxime ano.

Estas projecdes sfo um pouco inferior & previsde da Primavera (margo & julho) e spontam para uma recuparagac
incomplata cama resultade no final de 2021 ceverd ser carca de 2% mais baixo do que antes da crise e cerca de 4.25%
shaixc do nivel do PIB previsdc no Invema. As perspectivas de inflaglio sfo pouco alteradas desde a previsde da
Primavera, prevando-se 0,3% para este ano e 1,1% em 2021.

Dados para o primedro timesire confirmaram as estimativas inicisis de um impacts econdmico consideravel, apesar do
confinaments medidas 3 serem introduzidas apenas por volta de meados de margo na maioria dos paises.

Para o segundo timestra do ano, todos os indicadores rastreados sugerem uma aceleragdo da contragio da atividade
econbmica com diferencas persistentes entre paises @ indistrias. A principal razao para Isso & um periodo de ‘Bloqueia'
am comparacio com o primeiro imestre, enquanto a flexibilizecéo das medidas de contengao a partir de o inicio de
maio tam sido apenas gradusl,

Prevé-se gue o declinia do PIB seja particularmente pronunciada ne segundo inmestre, em =13.6% em comparagan ao
trimestre fiscal anterior. Antecipando o segundo semesire do anc € 2021, o Espera-se que a ecancmia Europeis
recupere, mas com diferencas maiores e mais persistentes entre Estados-Membres do que o esperado na Primawvera.

0% sinais de que 3 atividade econdmica ja passou o limite fol visivel em maio, & medida que a eliminagéo progressiva
das restricdes mais rigidas. Em junho, os Indicadores sugerem qua a economia ganhou um novo impeto,
proporcionands um panto de partida favoravel para uma nova retoma no femnceiro tnmestre.
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Dada a incerteza em torno das projecies econdmicas, a previsdo continug a basear-se em uma série de pressupostos
imporizntes. O mals importante, pressupfe-se que as medidas de contencao na EU serd gradualments levantada e
nenhuma sequnda onda impartante de infecgdes ird desencadear uma nova sequéncia de restrighes.

Contudo, 85 medidas continuas de distanciamento socisl s3o tidas em conta com repercussdas &m Seiores que
requerem contsto interpessoal. As medidas de politica fiscal e monetdria anunciadas de forma pontual até & data limite
deverao apoiar a recuperagio & svitar faléncias em grande escala Ainda assim, & provéve! gue ocorram insolvancias
e perdas de emprego em lodos os Estados Membros.

MERCADD DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Nao mercada internacional de renda fixa, a volatiidade nos pregos manteve-se préxima ao normal apos o FED manter
o jurs prixime de Zerc & aNUNcisr que assim devers permanecer por um tempa suficientemente prolongads enquanto
a economia doméstica ndo se consolidar no fermeno do crascmento.

Os tiiwlos do tesouro americana de 10 anos, obteve rendimento de 0,568% a0 ano no final junha.

Ja o rendiments des titulos do govemno jeponas de 30 anos passou para 0,525% ao ano no fechamento de junho, uma
quada de 0,077 pentce em relagio @ maio, Para as bolsas de valores interacionais o movimento fol de valorizagies
diante da maior clareza sobre a refomada do crescimento da economia global.

Enquanto a bolsa alema (Dax) recucu 0,54 %, a inglesa (FTSE 100) caiu 1,54%, a do Japdo (Mikkei 228} registrou
gueda de 2 82% e a americana (S&P 500) valorizou 0,77 %. O petréleo referéncia Brent ficou em alta de 0,35% =08
LiS843, 69 o barril negociade na bolsa Mercantl de Futuras de Londres, o petrdleo WTI também operou em alla de
1,28% & com o baril negociado aos LU5540,43 na bolsa Mercantil de Futuros, Nova Yoark.

O preco do minério de fero negociado no porto de Qingdao, China, ficou estével a US$110,58 & tonelada seca. O
avanco no preco do 4lec ocome apds o acords de corte na producio pela OPEP+, além de deciinios acentuacos na
oroducda de outros produtores, lideradas pelos EUA e Canada, em resposta ao colapso na demanda sem precedantes.

4.2 MACIONAL - 1° SEMESTRE DE 2020

ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

O 1BC-Br {indice de Atividade Econdmica do Bance Central), considerado uma previa informal do PIB {Produta Intemo
Bruts), encalheu 6,28% na primeiro semestre, impactado pelas medidas de combate & pandemia de corona-virus, que
raduziram a atividade de diversos satores da economia Considerando apenas o segunda trimestre, 8 guada fol de
10,84%, am relacio a0 imestre anteror, segundo dados divulgados hoje pele Banco Central. Ma comparagad com o
sequndo trimestre de 2019, o recus foi de 12,03%.

O Brasil encerrou o segundo trimesire com a maior taxa de desemprage am trés anos e redugso recorde mo ndmera
de pessaas ocupadas, como consequéncia das medidas de contencaa da pandemia de corona-virus, gue deixou 128
mifndes de desempregados no perfodo.

Entre abril & junho, 2 taxa de desamprego chegou a 13,3%, de 12,2% no primeiro timestre. O resultace da Pnad
Continua divulgeda nesta quarta-feira peto IBGE Institute Brasileiro de Geografia e Estatistica igualou & taxa do
trimestre encerrade em maio de 2017 e mostrou alnda forte picra em relacao acs 12,0% de desemprago no segundo
trimestre de 2018,
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No 1° semestre de 2020, o PIB caiu 5,9% em refagdo a igual periodo de 2019 e cau g,7% no segundo trimestra de
2020 {comparede ao primeira trimestre de 2020), na serie com ajuste sazonal, Em relagdo a igual pericdo de 2018, 0
PIB caiu 11,4%.

A taxa de investimanto no segundo trimestre de 2020 foi de 15,0% do PIB, ficande abaixo da obgervada no Mesmo
periodo de 2015 (15,3%).

SETOR PUELICO

O governo central, responsével por reuni as contas do Tesouro Nacional, Previdénca Social @ Banco Central, registrou
déficit primario de RS 417,217 bithdes no primeiro semestre da 2020, o pior resultado em mais de 20 anos. ADENSES BM
junhe, o rombo foi de RS 194,734 bilhdes em junho, ante déficit de RS 11,808 blthdes de um ano antes. Em 12 meses
o déficit primario chegou a RS 4539 bilhdes, representando 6,71% do PIB.

Segundo o secretdrio do Tesouro Nacional, Bruno Funchal, as medidas de combate & covid-19 & o principal motivo
pelos déficits registrados nos primeiros seis meses do ano.

INFLAGAQ

O IBGE (Institute Brasileiro de Geografia e Estatistica) informou que o IPCA subiu 0,26% em junho. Mo acumulada co
primeiro semesire do ano, 2 alta & de 0,10%.

No Relataric Focus, foi divulgado que entre as instituighes que mais se aproximam do resultado efetive do IPCA no
médio prazo, denominadas top 5, a mediana das projegdes para 2020 foi de 1,51% para 1,80%. Para 2021, a estimativa
do top 5 permanecay em 2,80%. Quatro semanas atrds, 8s expectativas eram de 1,51% e 2,60%, nesta ordem.

Mo ¢aso de 2022, a mediana do IPCA no Top 5§ permaneceu em 3,50%, igual ao visto um més atrés. A projecao para
2023 no Top S foi d= 3,38% para 3,25%, ante 3,50% de quatro semanas antes.

J& o Indice Nacional de Precos ac Consumider {INPC), que mede a variagiio da casta da consumo de familias com
renda de até cinca salarios-minimos e chefiadas por assalariados, registrou inflagdo de 0,30% em junhe, apos registrar
aHa de -0,25% am maio, Coma resultade, o indice acumulou uma elevagiio de 0,35% no ano & 2,353% em doze mases.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

) délar comercigl encerrau o més de junho com alta de 1,87%, cotado a RS 5.440 na venda, em meio & deterioracac
das contas publicas devido ao elevado cusio social produzido pela pandemia do corona-virus, e os temores dos
impactos da paralisacdo das atividades na economia por um periodo prolongado. No acumulade do ano, @ rmoeda
norte-amearicana valorizou 33, 56%,

Em malo, as transagdes correntes apresantaram superdvit de USS 1,3 bilhdes em termos nominais, o terceiro nimer
positive consecutivo, O déficit scumutade nos cinco primeiros meses do ano de 2020 somou USE11 3 bilhdes. Em 12
meges, o déficit em transagdes comentes somou UISE 42 4 bilhdes (2.54% do PIB).

0 estogue de reservas internacionais atinglu USS 3477 bilhSes em maic. O aumenta de LIS% 8,4 bilhdes, relagtivamente
4 pesicio de abl, decomeu principalments da liquidagio de USS 5,5 bilhdes em intervengdes no mercade de cambio,
compostas par USS 520 milhdes em vendas & vista, USS 3.8 bilhdes de concessdes liguldas em linhas com recompra,
& USE 2,2 bilhdes am retomos liguidos nas operagbes compromissadas em moeda estrangeira.

Canforme divulgou 8 Secretaria do Comeércio Exterior do Ministério da Economia, a balanga comersial brasileira
registrou superdvit de USS 7,453 em junho. O valor indica um crescimento de 25,6% em comparagao a junha de 20189,
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além de um recorde para o més, desde 1989, Com o resultado, a balanga comercial acumula superavit de USS 23.033
bilhdes nests ano. As exportagtes recuaram para US$ 17,912 bilhdes, enguanto as importages somaram Us$ 10,448.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Os impactos na economia devide a pandemia a partir de margo fizeram com que as taxas ce juros, que 3 testavam as
minimas histiricas calssermn sinda mais. O Copom em junho definiu 3 mets da taxa Selic em 2.25% ac ano. Essa
redugdio, combinada @ um nivel mais baixo de volatlidade, reverteu parte da desvalorizagao dos pregos dos ativos
cheervadas neste semestre, principalmeante na mercado de tiulos pdblices. O IMA-Geral encerra o semestre com ganho
de 1.87%. Vale destacar que desda malo se cbserva recuperagio nos preces dos ativos, sobretudo a carteira de titulos
plblicos em mercado, que ja apresenta refornos positivos,

No semestre, quase todes os subindices apresentaram retornc positive, com excecdo das carteiras de duration mais
langa. O IMA-B5+, que apresentou ganho de quase §% entre abril e junha, encerrou o semestre 3 -5,26%, refietindo a
desconfianga dos investidores em relaglo ao ambiente econdmico de longo prazo, J& o IMA-BS encerrou ¢ semestre
a 3,17% de ganho. Em relagio aos titulos pré-fivados, representados peda IRF-M, o destaque no acumulado de 2020
até junho ficou com o IRF-Mi+, com varisclo de 6,03%. O IRF-M e o IMA-S rentabilizaram 26% & 1,72%,
respectivaments.

Para o Ibovespa, o més fal de manutencéo do movimento de recuperagio parcial das fortes perdas coservadas nos
mesas de margo & abril. Mesmo com o svango da pandemia pelo Brasi, o mercado financedio acompanhou ©
desampeanho externo. O [bovespa espelhou, em parle, 05 ganhas das bolsas no exterior, mas principaiments a methera
de umna série de indicadares da econamia doméstica. Ao final do més de junho, o lbovespa avangou 8,76%, reduzindo
a desvalorizac&o no ano para <17,80%. O indice encerrou 0 més aos 84,729 pontos.

4.3 PERSPECTIVAS

O itimo més do semestre foi pautado pela evolugdo positiva da pandemia ne velho continente & na Asla, apesar da
preocupacho com uma pessivel segunda onda de contagics devido & reaberiura gradual das atividades, gue colocou
um grande contingente de pessoas na rua expostas ao virus que ainda circulz. Os indicadares mals recentes da sadde
econémica dos paises j& permitem afirmar que a reabertura das atividedes destravou & economiz, ainda gue a
normgfidede ainda esieE longe da saf alingida.

A maior fonte de preccupacio continua sendo nas Américas do Sul, Central e do Norte, onde o contdgio & o ndmero
de &bitos seguem na diregio ascendente. No Brasil, a disseminagio do contdgio pelo intensr do pais, ainda que nas
principais regides a escalads do contégio tenha regredide, manteve o nimerg de Novos cASCS em palamaras alevados
& a retomada da atividade como um todo ainda um tanto reduzida.

A economia daméstica continua ainda muito fraca, com a demanda agregada reduzida e um nivel de ockosidade
elevado. Contudo, embora repletes de incertezas por todos os lados, o3 dados recentes de atividade e demanda
comecam a se consolidar @ parece que a situagdo parou de porar. Nada que nos afaste de um cenanc ruim, contudo
nae parace que & ha luz no fingl do tinel, a depender da evolucdo do contagio. O cenario provavel indica que a
econamia brasileira recuara na casa dos 6%, e a taxa de desemprego progredira mals slguns pontos, dada que o final
da programa de manutencio do emprago e renda estd préxima e forgard pequenas & medios emorasanos a rever seus
negdcios, colocando assim mals pessoas na fla do desemprego. A boa noflcia, caso retomemos 805 rumos pré-
pandemia, & que 2 reacio gue e pravé na atividade econdmica iniciar [@ em meados do terceiro timestre, avance e
se consolide em 2021. Nessa hipdtese, o mercado da trabalho reagira & frente,

Do lado fiscal, o5 efeitos da pandemia s3o devastadores, A disciplina fiscal fol abortada. & as previstes sa0 de que o
déficit primério atinja um ndmero préxima dos RS 00,0 bilhdes em 2020, até cerio ponta compreensive! diante da
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situago. Enfretants, a sociedede (leia-se “instiuigdes”) terd que trabalhar duro para que possamos ratornar @ situacao
de equilibrio fiscal, notadamente nas questdes gue envolvem as reformas que deverdio tramitar no Congresso, com
destaque para as raformas iibutéria e administrative. Caso cantrario, estaremas sujeitos a dificuidades em nos financiar
cam eventual gumenta dos prémios solictados pelos investidores para rolar a divida mobiliana. MNa momanto temos 2
vantagem das taxas de juros se situarem em patamares baixos, mas em um amblente onde ha risco de solvéncia é a
situapdo passa a ser Wotalmente adversa.

44 EXPECTATIVAS DE MERCADO

indices {Mediana Agregada) 2020 2021
IPCA [36) 178 3,00 3
IR [3) 122 241
IGP-I {5} 1172 403
Tascs de Chmbio [RSAI55] 5i% 5,00
Petz Taxe Salic {#a.a.) 2,00 2,88
Inwrastimartos Cereta na Pais {USS bithbes] 55,00 G548
Divida Liguida do Setsr Poblico [% oo PIE) S7.00 £0.E3
PI3 (% do crescimento) -5,31 3.50
Producso industrial [% do fressmanta) 5,38 533
Balanga comercial |55 Bilhdes) E5,00 53,35

hetps: Mvwew, ek gov bricontentfocusocus/R20200904.pf (2020.09_04)

5 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Ma aplicacSo dos recursos, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem observar os limites estabelecidos por esta
Pelitica da Investimentos @ pela Resolugdo CMN n° 2.922/2070.

A estratégia de alocagdo para o8 priximos cinco anos, leva em consideracdo ndo somente o cenario macrogcondmico
como tambeém as especificidades de estratégia definida pelo resultado da andlise do fluxo de caixa atuarial e as
projecdes fuluras de déficit e/ou superavit



Alocagio Estratégica para o exercicio de 2021

Estratégia de Mocagan - Politica de Investimento
de 2021
Esgmento Tipo de Alive EL:I-I:-IID‘H:ETQ mtﬂ[,.::r-lur T‘:‘:ﬂﬁi!: Supl-:::n&:l
CMN %
71 g - Titulos da Tesaura Macional SELIC 100008 0,00% 0,00% 0,00
7 | b - Fl 100% Thules TH 100,00% 11,52% 82,607 B0.00%
7 | &-Fl Ref em indice de RBF, 100% TP 100,005 0,00% 9,00% %
750 - Oper, cesngramiesadas em TP TH 5,00% £.00% 0.00% 0 00%
7¢ il a - FI Referenciados RF 60,00% 0,005 0,00% 0.00%
7% 1li o - Bl de indizes Referenciado RE 50,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Renda | 7 IVa-Fide Rends Fixa 40.007% 4,075 20,38% 0, D0
Fixa | 72y 5 - Fl de Indices Renda Fixa 40,007% 0,00% 0,00% 0,00%
TV b - Latras Imebiibnas Garantdas 20,00% 0,00% 0,00% 0.00%
7Vl a - Centificadas de Dep. Bancdncs 15,00% 0,00% 0,00% 0.00%
7¢I b - Foupanga 15,00% 0.00% 0.00% 0.a0%
7=\l & - Fl em Diraiing Creditérios = pénior 5,00% D.o0% £.00% 0.00%
7%\l b - FI Renda Fioca "Crédito Privado” 5.00% 0,00% 0.00% 0,60%
T WE ¢ - Fl de Debantures Infreestritura B,00% 0,00% 10,005 0.00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 15,58% 72,96% 120,00%
& | a - FI Ref ern Renda Vasidual 30.00% 0,00% 2,16% 3,50%
8% b - Fl de indices Ref Renda Varsivel 30,00% 1,004 0,00% a.00%
8° 11 & - Flem Agles 20,00% 3,55% 16.06% 20,00%
Rands | 8°H b= Flem indces de Agles 20,00% 0.00% 0.00% 0,800
Varidvel | 2 2 11l - FI Mubimercada 10,00% 3,00% 809% 10,00%
B® IV & - Fl em Pericipacbes 5,00% 0000 0.00% 0,00%
B® IV b - FI bnaibiliaria 5,00% 0,00% 0.00% 0,00%
B® IV ¢ - AgBes - Mercads de Asesss 5,00% 0.00% 0,00% 0,00%
Liméte de Ronda Varidvel - AL 8%, §1° 30,00% 6,7T4% 26,33% 32,38%
&% A | - Renda Fixa - Divica Extiema 10,00% 0.00% 0,00% 0,00%
Exterior | 7% A1l - Constiuldas no Brasil 10,00% 0,008 0,35% B.00%
5 A lll = Aches - BOR. Mival | 10,00% 0,00% 0.35% 5,00°%
Limite de investimentos ne Extarior 10,00% £,00% 0.70% 18,00%
Total da Carteirs o vestimentos 2233 A00,00% 162,20%




Alocagio Estratégica para 05 proximes 5 anos

Extratégia de Alocagdo - Politica de
Investimento de 2021
Spgmanto Tipo de Ative Hﬂg% ;H:H I.Hﬁhl:;:lﬂrhr mm;";m
75§ @ - THulos da Tesaurs Macionsl SELIC 100, 00% 0.00% 0,00%
71 b - Fl 1008 Titdlos TN 100,00% 1.52% T2.00%
7| & - Fi Ret am Indice de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0.00%
72 11 - Opar. compromssadas em filutas TN 5,005 020% 0.00%
77 il & - FI Referanciacas AF 60,00% 0,00%. 1.015%
7 1l b - Pl ge ndices Referenciado RF 80.00% 0,00% 0.0
o T¢I & - Fl de Renda Foa A0,00% 4,07% nn,ui',-".
1 b - Fl de Indices Renda Fic 40,00% 2,00% 0.00%
72 b - Lalras imobdignias Garantdas 20,00% 0,00 0,00%
791 4 - Ceniieadas oo Dop. Bancddios 18,00% [ 000% 0,00%
7 V1 b - Poupanca 15.00% D00 0, 00%
T* VIl & - Fl am Direitos Greditrics - s&nior 5,00% D.00% 0,00%
T* VIl b - FI Re=nda Faa "Crddite Privado® 5,00% 0.60% 0.00%
781l & - Fl éa Debéntures Infracstrubura 8 (0% 0,00% B0
Limite de Randa Fia 100,00% 15,50% 112,00%
& | a - FI Beferenciados em Renda Varidvel 0,00% 2.00% 0.00%
& | b - FI de Indices Aef em Renda Varifws 30,00% 0.00% 0,00%
& 1 a-Flem Agles 20, OB 1824% 20,00%
Renda | BB b-Flem ingices de Apbes 20,00% L.00% 0,00%,
Varidvel | | ppumimercado - Abanic - Ar, 8%, 1) 10,00% 3.08% 10,007
B® 1V & - Fl em Partcipagtes 5,00% 0,01 000t
g IV b - Fl imabiliria 5. 00% 0,00% 0.00%
B° IV & - Apdes - Mercado de Acesso 5 0% 0,00% D.00%
Lirmite de Randa Varkvel - Art. 8°, § 1° 30,00% 21,33% 30,00%
£ A1« Benda Fixa - Divida Extaima 10,00% 0,004 0,00%
Exterior | 9° A Il - Constituidas no Brasi 10,00% 0,00% 5.00%
2% 4 Il - Atsas - EDR Nival | 10,00% ©,00% 5,00%
Limite #a investimenios no Exterior 10,00% 000% 10.00%

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUMICIPIO DE PORTO BARREIRD -
PORTOBARREIROPREV considers o= fimites apresentados no resultado do estudo téonico elaborado atraves as
resarvas técnicas atuarials (atives) e as reservas matemdticas (passiva) projetadas pelo calculo atuarial o que pode
exigir maior flexibilidade nos niveis de liguidez da carteira, Foram cbservados, também, a compatibllidade dos stvos

investidos com os prezo e taxas des abrigagbes presentes e futuras do regime. .f 1 —
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51 SEGMENTO DE REMDA FIXA

Obedecendo ot limites permitidos pela ResolugSo CMN n® 382212010, propde-se adotaro limite de mdximo de 93,26%
{NOVENTA E TREISVIRGULA VINTE E SEIS PORC ENTO.

A negociacso de tiulos & valores mobiliérios na mercade secunddrio (compraivenda o titulos poblicos) obedecerd a0
disposta, Art. 7° inciso |, alinea "3’ da Resolugla CMN n* 3.822/2010, & deverac ser comerciglizados atraves de
plataforma eletrénica e registrados no Sistema Especial de Liquidacso @ de Custidia (SELIC), ndo sendo permitidas
sampras de titulos com pagamento de cupom com laxa inferor & meta de rentabilidade.

Paderao ser sdquiridas Titulos Plblicos Federsis contabilizados pelos respectivos custos de aquisiglo acrescidos dos
rendimentos auferides, desde que se cumpra cumulativementa as devidas exigéncias da Portaria MF n® 577, d= 27 de
dezembro de 2017 sendo elas:

a) seja observada 2 sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacles presentes e fuluras do RPPS,

by sejam classificades separadaments dos alives pars negociagac, ou seja, daqueles adquirdos com o
propésito de serem negociados, independentementa do praze a decorrer da data da aquisicad,

c) ssja comprovada a intengSe & capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o venciments;
g

d} sejam aterdidas as normas de afudris e de contabiidade aplicéveis aos RPPS, inclusive no que se refere &
obrigatoriedade de divulgagao das informagdies relativas aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultadas e
203 requisitos e procedimentos, na hipdtese de alieragdo da forma de precificacio dos titulos de @missao 0o
Tesaurs Nacienal.

£2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagao a0 segmento de renda varidvel, cuja limitag3o legal estabelecs que os recursas alocades nos investimentas,
cumulativarments, nao deverSo exceder 3 30% [trinta por cento) da totalidade dos recursos em moada carrente, ©
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIFIO DE PORTO BARREIRO -
PORTOBARREIROPREV propte adotar o limite méximo de 30,00 %(TRINTA POR CENTO} da totzlidade dos
investimentos

530 considerados como investimentos estruturados segunda Resoluglio CMN n® 3922/2010, as fundes de investiments
classificados como muliimercado, os fundos de investimento em participagles - FIPs & o fundos de investimento
classificados como "Acdes - Mercado de Acssso”.

53 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmenta dassificado como “investimenta no exterior, cuja limitagao legal estabelece que o0& recursos alocados
nos investimentes, curmulativamente, ndo daverdo exceder a 10% (dez por cenio) da totalidade ¢os reCUrsns em moeda
corrents &, portanto, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
PORTOBARREIROPREV adotaria comao fimite maximo de 10,00%(DEZ POR CENTO) da totalidade dos investimentas.

Deverdo ser considerados que os fundoes de investimentos constituides no exterior possuam historico de 12 idoze)
meses e que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos e administrem o montante de recursos de

tarceires aquivalente @ USS 5 bithdes de dblares na data do aporte. ;
™
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54 LIMITES GERAIS

Mo acompanhaments dos limites gerais da careira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO - PORTOEARREIROPREV, em atendimento 2os Emites agul
sctabelecidos e da Resclugio CMN n® 3.922/2010, serfo consofidadas as posighes das aplicagles dos recursos
realizades direta e indiretamente por melo de fundas de investimenio em cotas de fundos de investimentos.

Qs limites utilizadas para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissao ou coobrigagao de uma mesma
pessoa juridice ser@o os mesmos dispostos na Resolugda CMN n® 3.922/2010.

Mo que tange ao limite geral de axposicio por fundos de investimentos & em cotas de fundos de investimentos, fica o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
PORTOBARREIROPREV limitado a 20% de exposicio, com excasao dada aos fundos de investimentos enguadrados
no Art. 77, inciso "b" da Resolugso CMN n® 3.822/2010.

£ exposicio do total das aplicegbes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO
MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO - PORTOBARREIROPREV no patriménio liquide de um mesmo funds de
vestimenta limita-se-30 em 15% (quinze por cento). Para os fundos de investimentos classificados como FIDG =
Fundcs de Investimentos em Direitos Creditarios, Crédito Privado, Fl de Infragstrutura, Multimercado, FIP - Fundo de
Investimento em Participagdes, Fil - Funda de Investimento Imobilidric e Fundos de Investimento em Agdes - Mercado
de Acesso, a exposico no patriménio liquido de em um mesma fundo de investimento imitar-se-8o & 5% (cinco por
cento).

Ma obtenglio da Certificag@o Institucional Pro-Gestdo, os limites definidos nesta Politica de Investimentos serdo
elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado em consenancia cem o dispesta no art, 7°, paragrafo 10°
eart. 8%, parégrafo 9% de Resolugdo CMN n® 3,9222010.

Em eventual desenquadraments dos Fmites aqui definidos, o Comité de Investimentos juntamente com o Gestor dos
Recursos, deveréo se ater as Politicas de Contingéncia definidas nesta Politica de Investimentos.

55 ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRD -
PORTOBARREIRDOPREV considera tados os limites estiputados de enquadramento na Resolugio CMN n® 3.922/2010,
g como entendimento complementar a2 Secdo I, Subsecdo V dos Enguadramentos, destacamos:

a) Os investimentos que, em decoréncia de atteragles de novas exigénoias estipuladas pela Resolugdo CMN n*
3.922/2010, passarem a estar em desacordo com o estabelecido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRD - PORTOBARREIROPREV podera manté-las em carteira par
até 180 dias.

b) Poderfio ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicagbes que apresentaram
prazos de resgate, caréngia ou para convers3o de cotas, sendo considerado infringéncias aportes adicionais

SerSo entendidos como desenquadraments passiva, os limites excedidos decormentes de valorizagdo e desvalorizagao
dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que ndo tenha sido resultade de agie direta do INSTITUTO DE
FREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO - PORTOBARREIROCPREV.

Sé serBo considerades os fundos de investimento que tem por prestadar de servigos de gestdo elou sdministrador de
carteira gue atendem cumulativemente 5 candigdes:
I '|I
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g) O administrador OU ¢ gestor dos recursos seja instituicao autarizada a funcionar pelo Banco Cantral do Brasii
obrigada a instituir comitd de auditona e comité de riscos;

o) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administragio
oriundos de RPPS &

c) O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credanciameanto e que Seja
considerado pelos responsaveis pela gestds dos recurses do RPPS como de boa gualidade de gestio e
arnbiente de confrale da investiimenta.

Em gtendimento a0s requisitos disposios, deverao ser observados apenas quando da aplicagio dos recursos, podendo
08 fundos de investimentos ndo enquadrados nos termos acima, permanacer na carteira de investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRD -
PORTOEARREIROPREV até seu respectivo resgate ou vencimenta, ndo sendo permitido novas aplicagtes.

Ma obtencdo da Cedtificacdo Insttucional Pro-Gestio, ndo serfio considerados desenquadramentos os limites agui
definides, tende o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
PORTOBARREIROPREV prazo di 60 (sessenta) dias para revisdo e adequacio da sua Politica de Investimentos em
atendiments 208 novos limites.

56 VEDAGOES

O Comitd de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO
BARREIRO - PORTOBARREIROPREV deverd seguir as vedagdes estabelecidas pela Resolugdo CMN n® 3.922/2010,
ficando adicionalmente vedada 2 aquisicio de:

1. Operagies compromizssadas;
2. Depdsitos em Poupanca;

3. Agquisicac de gualguer ativo final, emitide por Instituipdes Financeiras com alto risco de crédito;

& META DE RENTAEILIDADE

A Portaria MF n* 464, de 18 de novembro de 2018, gue estabelece as Normas Aplicaveis s Avaliagdes Atuariais dos
Regimes Proprio de Previdéncia Socizl, determina que a taxa astuarial de juros a ser utilizada nas Avaliagies Atuarais
seja o menor percentual denfre o vaior esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos atives garantidores do
RPFS g a laxa de juros parémetre cujo ponts da Estrutura a Termo da Taxa de Jures Média seja o mgis priximo &
duragiio do passivo do RPPS

Tambem chamada de meta atuarial, & a taxa de desconio utilizada no calculo atuarial para trazer a valor presents,

todas o= compromissas do plang de bensficios para ¢om seus bensficiarios na linha do tempo, determinando assim o
quants de patrimdnio o Regime Priprio de Previdéncia Sactal deverd peasulr hoja paras mantar o aguillbric atuarial

Esse equillorio somente serd pessivel de se obter caso os investimenfos sejam remunerados, ne minimeo, por £ssa
mesma taxa. Do contraro, ou ssja, sa a taxa que remunera os investimentos passe a ser infericr a taxa utilizada no
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sdleulo stusral, o plano de beneficio e tomard insolvente, comprometanda o pagamento das aposentadonas &
pensdies em algum mamento no futuro.

Censiderando 2 exposicdo da careirs e seus investimentos & as projecdes dos indicadaras de desempenha dos
retomos sobre esses mesmas investimentas: o valor esperade da rentabilidade futura dos investimentes dos ativaos
garantidores do RPPS conhecida coma META DE RENTABILIDADE & de IPCA+5,47% (cinco virgula quarenta e sete
porcenta).

Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
PORTORBARREIROPREV no exercicio de sus execusdo, através de estudos técnicos, promovera o acompanhamento
das duss taxas para que seja evidenciado, no longo praze, qual propercionava a malhor situagao financeiro-atuarizl
para o plano da banaficics previdencianas.

7 ESTRUTURA DE GESTAO

De acorcée com as hipiteses previstas na Resolugio CMN n® 3.922/2010, & aplicagdo dos investimentos sera realizada
por gestio propria, terceinzada ou mista,

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestio das aplicagies dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTCO BARREIRO - PORTOBARREIROPREV sera
propria.

7.1 GESTAO PROPRIA

A adocdo deste modelo de cestic significa que o total dos recursos ficard sob a responsablidade do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO EARREIRD - PORTOBARREIROPREV e o agentes
anvolvidas diretamente no processo de investimenio.

A gestio contara com profissionals qualificados e cerfificadas por entidade de certificagao reconhecida pelo Ministéno
da Fazenda, Secretana de Previdéncia, conforme exigéncia da Portarla MPS n? §19, de 24 de agesto de 2011

Com um Comité de Investimentos que exercera fung3o de execuior no processo de cumprimento da Pelitica de
Investimentas e outras diretrizes legais a ele atribuldo, conjuntamente com a Diretoria Executiva, tende assim, suas
acfes delfberadas e fiscaliradas por conselhos competentes.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRD -
PORTOBARREIROPREV tem ainda & prarrogativa da contrategio de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarics,
de acordo com 0s crtérios estabelecides na Resolugdo CMN n® 3.822/2010, Portaria n® 519, de 24 de agosto ce 2071
e Instrugdo CVM n° 592, de 17 de novembre de 2017, para a prestacdo cos servigos de oriantagao, recomeandagdo e
aconselhamenta, sobra investimentos no mercado de valores mobilidrios, cujs adogio e implementagio sejam Gnicas
& exciusivas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIFIO DE PORTO BARREIRO -
PORTOBARREIRDPREV.
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7.2 ORGADS DE EXECUGAD

Compete 2o Comité de Investimentos a elsboragio da Polifica de Invastimento juntamante com 2 Diratoria Executiva,
que deve submeté-la para aprovagiio ao Conselho Deliberativo 2 fiscalizaglo do Conssino Fiscal, drgdos competentes
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRC -
PORTOBARREIROPREV.

Essa estrutura garants a demonstragio da Segregacio de Athvidades adotadas pelos drgaos de execucad, estando
em linka com as préficas de mercads para uma boa governanca previdenciara,

Em casos de Conflitos de Interesss antre as membros do Comité de Investimantos, Diretoria Executiva e Consalhos, @
participacdc do confitante com vota de deliberagdo sera impedida e/ou anulada & devidamente documentada via Ala
de Reunigo.

Mao fica excluida a possibiiidace da Consuftoria de Valores Mobllidries fornecer "minuta” para apreciagso do Carmité
de Invastimentos & Diretoria Executiva.

&8 CONTROLE DE RISCOQ

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira esta sujeita & incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu refomo, & consequantamaente, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO
MUNICIP1D DE PORTO BARREIRO - PORTOBARREIROPREV cbrigads 2 exercer 0 acompanhamento € o confrale
sobre esses niscos, considerando entre eles:

» Risco de Mercado - & o risco Inerente a todas s modalidades de aplicagbes fingnceiras disponivess no
mercado financeiro; cormesponde & incerteza em relagfo 8o resultado de um investimento fingnceiro ou de
uma carteira de investimente, am decerméncia de mudangas futuras nas condigdes de mercado. E o risco
de variagies, oscilacoes nas taxas e pregos de mercade, tais como taxa de juros, pregos de aghes & oulros
indices. E ligado 4s oscilagdes do mencada financeiro,

+» Risco de Crédito - também conhecide como risco institucional ou da contrapane, & aquele em que ha a
passibilidade de o retormo de investimento ndo ser honrado pela instituic@o que emitiv determinado titulo,
na data e nas condigdes nagociadas @ contratadas;

® Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potancials de um
determinado ative no moments & no preco desejade. Ocome quanda um ativo estd com baixe volume de
negicios & aprasenta grandes diferencas enfre o prego que o comprador esta disposto a pagar (oferta de
compra) & aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando & necassario vender algum
ative num mescads [liquide, tende a ser difici conseguir realizar a venda sem sacnficar o prege do ativa
negociado



8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO EBARREIRD -
PORTOBARREIROPREV adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parameatros para o caloule:

#  Modelo paramédrico;
= |ntervalo da confianga de 85% (noventa & cince por cento),
+  Horizonte temporal de 21 dias Oigis,

Coma parametro de manitoraments para controle do risco de mereads dos ativos que compde a caneirs, 05 membros
do Comité de Investimentas deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliagio destas ativos
sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

* Segmento de Renda Fixa: 2,65% do valor alocado neste segmenta.
+ Segmento de Renda Vartavel 14,48% do valor slocado nesta segmento.

Como instrumento adiciona! de contrale, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE
PORTO BARREIRO - PORTOBARREIROPREV devera monitorar 3 rentabilidade do fundo em janelas temparais {mes,
ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o "benchmark” de
cada ative. Desvics significativos deverfo ser aveliados pelos membros do Comité de Investimentas do RPPS, gue
decidira pala manutengdo, ou nda, do investimanto,

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Ma hip&tese de aplicagio de recursos financeairos do RPPS, em fundos de investmento que possuem em sua carteira
de investimenios ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas devidamente
operacionais & registrada; @ que sejam de baixo risco em classificagdo efetuada por ageéncia classificadora de risco, 9
gue estiverarmn de acorde com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMOC
STAMDARD & POORS BEB+ [perspectiva estavel] e

MODDYs Baat {perspectiva estdvel}
FITCH RATING EBBE+ (perspectiva estivel)

AUSTIM RATIMNG A (parepeciiva estavel)

SR RATING A (perspectiva estivel)

LF RATING & (perspeciiva estivel)

LIBERUM RATING A (parspectiva estavel)



As agéncias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente registradas na CVM e autorizedss 2 oparar no
Brasil @ utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de rfisco da insfitvigBo. fundo de investimentos e dos alivos
integrantas da sua careira.

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacfies em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condeminio fechado, e nas ephicagdes cuja
soma do prezo de caréncia (sa houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotas ultrapasearem em 383 dias, 2
aprovacan do investmento devera ser precedida de atestado que comprova a anslise de evidenciagao quanto a
capacidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
PORTOBARREIROPREV em arcar com o fluxo de despesas necessérias ao cumprimento de suas obrigaghes
aluarizis, até a data da disponibilizacdo dos recurses investides.

9 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagfes contides na Politica de Inveslimentos e em suas revisBes deverSo ser disponibilizadas a0s
interessados, no prazo de 30 (trinta) dias, contados de sua aprovacio, obsensados o8 critérios estabelecidos pelo
Ministério da Economia, Secretéria de Previdénca Social.

A vista da exigéncia contida no art. 4% incisos |, 11, 11, IV e V, pardgrafe primeiro @ segundo e ainda, art 5" da Resolugao
CMN n® 3.822/2010, a Politica de Investimentos devera ser disponibliizada no site do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO - PORTOBARREIROPREV, Didrio Cficial do Munizipie
ou am local de facil acesso e visualizagio, sem prejuizo de outros canais oficials de comunicagan,

Todos e demais documentos correspondentes & andlise, avaliagio, geranciamento, assessoramenio e decsdo,
deverSa ser disponibilizades via Partar de Transparéncia de prépria autoria ou na melher qualidade de disponibiizagae
ans interessados.

10 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n® 519, de 24 de agesto de 2011 e a Resolugio CMN n® 3.922/2010, antes da realizagdo de
qualquer operagio, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIC DE PORTO BARREIRO -
PORTOBARREIRDPREV, na figura de seu Comité de Investimentos, deverd assegurar gue as instituigdes financeiras
escolhidas para recaber o8 recursos tenham gido objeto de prévio credenciamento.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
PORTOBARREIROPREV, através de seu Edital de Credenclamento, deverd cumprir integralmente todes os requisitos
minimas de crecenciamento em atendimento s normativas mencionadas &, inclusive:

a} Termo de Andlise & Atestado de Credenciamento de Administrator @ Gestor de Fl - Art. 197, § 27, |, da Resolugao
CMH n* 3.822/2010;
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b) Tefrmo de Andlise de Credenciamento e Atestado de Credenciamento - Demais Adminisiradorss ou Gestor de FI;
¢) Anexo ao Cradenciamants - Anslise de Fundo de Investimento;

d} Tarmo de Andlise do Cadastramenio do Distribuidor.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaird sobre a figura do gestor e do
administrador do funda.

10.1 PROCESSO DE SELEGAO E AVALIACAD DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Mos processos de selec@o dos Gestores/Administradores, devern ser considerados os aspectos quatitativos @
nuanfitativos, tendo coma pardmetro de analise no miniome:

a) Tradigao e Credibilidade da Instituigao - envolvendo volume de recursas administrades e geridos, no Brasil e no
exterior, capacitagio profissional dos agentes envalvides na administragfio e gestdo de investimentos do fundo, que
incluem farmagds académica continuada, certificagbes, reconhecimento plblica ete., tempo da atuacio e matunidade
dessas agantes na atividade, reqularidade da manutengdo da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na
lempastividade na reposicao, além de cutras informagdes relacionadas com a administragdo & gestio de investmenios
gue permitam identificar a cultura fiducidria da instituiglo e seu compromisso com principios de responsabilidade nos
investimentos & de governanga;

t) Gestio do Risco - envolvendo gualidade & consisténcia dos processos de administrag3o e gastio, am especial 8os
riscos de crédito - quando aplicavel - liguilez, mercade, legal e operacional, efetividade dos controles Internos,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consuliorias especizlizadas, regularidade na prestagdo de
informacdes, atuacdo da drea de "compilance”, capacitacdo profissional dos agentes envalvidos na administragdo e
gestdo de rieco do fundo, que incluem formacdo académica continuada, cerificagdes, reconhecimenta poblico e,
tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na abvidade, regulardades da manutengio da aguipe de nsco, Com
base na rotatividade dos profissionals e na tampestividade na reposicio, além de outras informagbes relacionadas com
a administraghc e gestao do risco;

gl Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho [Benchmark) @ riscos - envolvendo a
comelagao da rentabilidade com seus objetivos & a consisténcia na entrega de resultados no periodo minime de dois
anas anbteriores ao credenciamento.

Entende-ze que os fundos de Investimenics possuem uma gestio discriciondria, na qual o gestor decide pelos
investimentos gue vai reslizer, desde gue respeitando o regulamenta do fundo & as normas aplicéveis aos RFPS.

O Credenciamento sedard, por meio eletrénics, ng &mbite de controle, inclusive no gerenciamento dos documenios &
Certidfes requistadas, através do sistema eletrénico utilizads pela INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO - PORTOBARREIROPREV

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatério Due Diligence da ANBIMA,
entendidos como secda um, dois & Ings.

Encontra-ge qualificado a participar do processo seletivo gualguer empresa administradora ou gestora de recursos
financeiros dos fundos da investimentos em gue figurarem instituicdes autorizadas a funclonar pelo Banco Central do
Srasil obrigadas a instituir comitd de auditoria & comité de riscas, nos termos das Resolugdes CMN n® 3.108/2004 e n*
4.567/2017, respectivaments.
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11 PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os principios & critérios de precificagdo para os atives e os fundos de investimentos que compde ou que virgs a compor
a carteirs de investimentos do INSTITUTC DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIC DE PORTO
BARREIRO - PORTOBARREIROPREV, deverdo seguir o oritéro de precificagdo de marcagao a mercado (Mahi).

Poderac sar contabiizados pelos respectives custos de aguisiclo acrescidos dos rendimentos auferides es Titulos
Plblicos Federais, desde que se cumpram cumulativamenta as devidas exigéncias da Portaria MF n* 577, de 27 de
dezembro de 2017 j& descrtas anteriarmante.

111 METODOLOGIA
11.1.1 MARCACOES

O processo de marcacdo a mercade consiste em atribuir um prego justo a um determinado atvo ou derivatio, saja
pelo prego de mercado, caso haja liguidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego do ativo
teria em uma eventual negociagio.

0 processo de marcagio na curva consiste na contabilizacso do valor de compra de um determinado titulo, acrescido
da variagEo da taxa de juros, desde que a emissdo do papel seje camegada até o seu respective vencimento. O valor
sera atuslizado diariamente, sem considerar a oscilagdes de prago auferidas no mercado.

11.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAQ
11.2.1 TITULDS PUBLICOS FEDERAIS

S&o0 ativos de renda fixa emitidos pelo Tasouro Macional, que representam uma forma de financiar 2 divida pubica &
permitern que os investidores emprestem dinheire para o governe, recebendo em troca uma determinada rentabilidade.
Possuerm diversas caracteristicas como: liguidez didria, balxko custo, baixissimo risca de crédito, & a solidez de uma
instituicdo enorme por fras.

Como fonte priméria de dados, @ curva de Hubos em reais, gerada a partir da taxa ingicativa divulgada peta ANBIMA &
a taxa de juros divulgade pelo Banco Central, encantramos o valor do prego unitario do titule plblica.

11.27.1 Marcagdo a Mercada

Afravés do preco unitirio divulgado no extrato do custodiante, multipicado pela quantidade de titulos pdblicos detidos
pelo regime, oblivemaos o valor a mercado do titulo poblico na carteira de investimentos. Abaixo segue farmula:

P Pl ® -@Trfrn--'-u
e
iz = valer de marcada
. Ty, |
Pllaea= prago unitério atual L_

Q2 eieutes = guantidade de titulos em posso do regime J,HHI P
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11.2.1.2 Marcagdo na Curva

Come a pracificacss na curva @ cads pela apropriagdo natural de juros até a data de vencimento do titulo, as farmulas
variam de acordo com o tipo de paped, s2ndo:

Tesouro IPCA - NTN-B

0 Tesouro IPCA - NTN-B Principal possul fluxo de pagamento simples, ou seja, ¢ investidor faz a aplicacio e resgata
o valor de face (valer investido somado & rentabilidade) na data de vencimento do titulo,

E um tiulo pés-ixado cujo rendimento se da par uma taxa definida mais a variagae da taxa do Indice Macional de Preco
ao Consumidor Amplo am um detarmirads periodo.

O Valer Nominal Atualizado ¢ calculade stravés do WNA na data de compra do titulo e da projegdo do IPCA para a data
de iquidagdo, seguindo a equagan:

VNA = VNAdsea de compra {1 + IPCAprafetada) 1252
Onde:
FNA = Valor Nominal Atualizado

VNALate de compra = Valar Nominal Atualizado na data da compra

IPCAprofeesss = Inflagio projetada para o final do exercicio

O rendimenic da =plicacso & recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do pagamento de juros
semesirais & na data de vensimento com resgate do valor de face somado ao (itimao cupom de juros.

Tesouro SELIC - LFT
O Tesouro SELIC poesul fluxe de pagamento simples ps-fixado pels variagds da taxa SELIC.

© valor projetado a ser pago pelo titulo, & o valar na data base, commigido pela taxs acumulada da SELIC alé o dia de
compra, mais uma comepSo da taxs SELIC meta para dia da liguidagdo do titule. Sendo sau calcuba:

VA = VNAgars de campra '{1 + Sfﬂfﬂmem] 1/3153

Oinde:
FNA = Valor Nominal Atualizado
FNAdarz de compra= Valor Nominal Atualizado na data da compra ,f-'f-g\"
SELICmera= Inflagdo atualizada < I{'T
Tesouro Prefixado - LTN !( ﬂ,ﬂl }\
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A LTN & um titulo prefixade, ou seja, sua rentabilidade & definida no momento ca compra, que ndo faz psgamentos
semestrais. A rentabilidade & calculada pela diferenca entre o prego de compra do tituko & seu valor nominal no
vancimento, RS 1.000,00,

A partir da diferenga entre o prego de compra e o de venda, & possivel determinar a taxa de rendimeanto. Essa taxa
pode ser calculzda de duas formas:

[ Valor de Venda
Walor de Compra

Taxa Efetivanc Periodo = —I]*!ﬂﬂ:

Onde:
Taxa Efetiva no Perfode = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagiio do Titulo Piblico na data final

Valor de Compra= Valor de negociagio do Titulo na agussigao

Ciu, tendo como base um ane de 252 dias dteis:

SE3

Valor de V:ndn.a]dm Gsris mo periads
Valor de Compr.

Taxa Efetivane Periodo = ( —1|= 100

Onde:
Taxa Efetiva no Perfodo= Taxa negociada no momento da compra
Valor de Fenda = \Valor de negociagdo do Titulo Pablico na data final

Valor de Compras=Velor de negociagio do Titule na aquisicao
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

Ma NTN-F ocorre uma situagdo semethante a NTH-B, com pagamentos semestrals de juros s0 que com a taxa pre-
fixada & pagamenta do (Himo cupom ocorre no vercimento do titule, juntaments com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesoure Pré-fixads com Juros Semestrais pode ser calculada segunde 8 equacio:

; (110)% -1 1
Prego = Zl.ﬂﬂﬂ*‘ PEEE—— . + 1.000 = 57w
i=1 (1+ TIR)3s2 {1+ TIR) =2 1
e,
h .
Em qui DUA & o numers de dias Oteis do periodo e TIR & a rentabiidade anual do titulo. -

Tesours IGPVW com Juros Semestrals - NTN-C



A NTN-C tem funcionamenta parecido com NTN-B, com a diferenga no indexadar, pois utiliza o IGP-M ao Hw.éi de
IPCA. Atualments, as NTN-C nao sao ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo Tesoure Nacional

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equagae:
FN.FI = F..I'i':‘!n'ar." de compra L '[_1 + -;S-PMFWIHJ'I?'F] L

Onde N1 representa o nimero da dias commidos entre data de liquidagao e primeiro do més atual e N2 sendo o nimerc
de digs corridos entre o dia primeiro do més seguinte @ o primeiro mes atual.

Come metodotogia final de apurago para os Titules Pblicos que apresentam o valor nomingl atuakizado, finaliza-se a
BpUracac Nos seguinies passos:

(i) identificacda da colacao:
. 100
Cotagio = ——gr
(1+ Taxa)=s2
Onda:

Cotardo=é o valor unitério apresentado em um dia

Taxa= taxa de negociagio ou compra o Titulo Piblico Federal
(i) identificacds do prego atuak

Enm;ﬁﬁrl

P VNA
e " 1" 100

Oinde:
Pregae = valor unitério do Tiulo Pdblico Federal
FANA = Valar Norminal Atualizado

Cotagdo = & ovaler unitirio apresentado em um dia

11.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrucdo CVM 555 dispe sobre a constitvigéo, 2 administragao, o funcionamento & & divuigagao de informagdes
das fundos de investimento,

O investimento em um fundo de investimento, portanio, confere dominio direto sobre frago idesl do patriminio dado
que cada cofista possui propriedade propercional dos atives inerentes & compasicho de cada fundo, sando inteiraments
regponsdvel pelo dnus ou bonus dessa propriedads,

Através de divulgaggo poblica e oficial, calcula-se o retomo do funda de investimentos guferindo o rendimeénie da
periodo, multiplicads pela valor alual. Abaixp segue formula: J g}'"
i _.-' N I

/ ﬁ \



retorno = (1 + Santerior) * Rendruado

Cinde;

Retarma: valar da diferente do montante aportade & o resultado final do pericdo
Saarerior! saldo iniclal do investiments

Rendaads  rendimento do funde de investimento em um determinade periodo {em percentusl)

Para auferir o valor aportada no fundo de investimento quanto a sua posigéo em ralacdo a quantidade de cotas, calcuia-
1o

Fﬂ'!‘q'.?.' = Veora ® {?fﬂru:

Onde;
Vaewas; valor stual do investimanto
Veata : valor da cota no dia

Qfeotas : quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no funds de investimento

Em caso de fundos de investimento imobiliarics (FII), onda consta ao menos uma negociagso de compra € venda no
mercado secunddrio através de sau fticker esse serd calculade através do valor de mercado divulgade no site do
BMA&FEOVESPA: caso contrério, s2rd calculada a valor de cota, através de divulgado no site da Comissao de Valores
Mobilidrios - CVML

11.2.3 TITULOS PRIVADOS

Titulko privados s&o titulos emitidos por empresas privadas visando a caplagao de recursos,

As aperagies compramissadas lastreadas em titulos pdblicos s&0 operagdes de compra (venda) com compromsso de
revenda {recompra). Ma partida da operag®o s8o definidas a taxa de remuneracio e a data da venciments dz operagad.
Para as operacbes compromissadas sem liquidez didria, 3 marcagfio 2 mercado Serd em Bcorde com a5 lBXas
praticadas pelo emisser para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operaglo. Para as
operaches compromissadas negociadas com liquidez digria, 8 marcagdo a mercado serd rezlizada com base na laxa
de revendarecompra na data.

Os certificados de depdsito bancaro (CDBs) so instrumentos de captagfo de recursos ufilizados por instiluiges
financairas, o& quais pagam ao aplicador, aa final do prazo contratado, @ remuneragao prévista, que em geral & flutuante
ou pré-ficada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados s3o titulos negoclades com &gic/desagio em relagde & curva de juros em reals. A marcagao do
COB & realizada descontende o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado screscida do spread definido da

scordo com 25 bandas de taxas referentes 8o prazo da operagio e rating do emissor.

05 CDBs pos-focados sdo Yitulos atualizados diafiaments pelo CDI, ou s&ja, pela taxa de juros baseada na (Exa media
dos depdsitos interbancérios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmem;ql, o CDI & acrescido de uma laxa
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ou par percentzal spread contratado na data de emissse do papel. A marcacio do CDB & realizads descontando o seU
valar future projetado pela taxa pré-fixads de mercado acrescida do spread definido de acorde com as faxas de taxes
&M wigor.

11.2.4 POUPANGA

Para método de apuracio para os investimentos em depdsitos de poupanga, calculs-sa a taxa refersncial usada no dia
do depésito. Se 3 Salic estiver em B,5% 20 ano ou mengs do que iss0, & poupanca ira render 70% da Selicmaisa TR
J& ne easo da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, @ rentabilidade & composta pela TR mais 0,5% ao mes.

11.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcagdo @ mercado sao dianos, como NoMma & Sempre que possivel, acolam-se pragts
e cotagles das seguintes fontes:

«  Titules PUbSicos Federgis e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Caplais  (hitps:iwww.anbima.com. bript_brinformarfiaxas-de-titwios-
publicos kit

«  Cotas de fundos de investimentos: Comissao de Valores Mobiliarios - CVM (hitp:!iweew.cvm.gav. bl

" valar Nominal Alualizado: Valor Naminal Atualizade ANBIMA - Associacio Brasileire das Entidades dos
Mercados Finsncairos e de Capitais | hitps:fwww, anbima, com.bript_brinformarnivalor-nominal-atualizado. htm)

« Aches, opodes sobre agdes liquidas e termo de agdes: BMEFBOVESPA (nttp:/iwww.b3.com.bript_briprodutos-
e-genvicos/negociacanirenda-varaveliacoes him); e

» Certificado de Depdsite Bancario - COB: CETIP {hitps:hwww.cetip.com.br/).

12 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAO

Para o acompanhaments & avaliagio da careira de mvestimento, dos fundos de investimentos que a contemalam &
seus resultados, adicionalmente serfio adotados metodologias e crtérios que atendam conjuniaments 28 normativas
expedidas palos 4rg30s reguiadores.

Coma forma de acompanhamento, serd admitido a elaboragBo de relatbrios mensais, geompanhados de parscer
svakative do Comité de Investmentos, que contemple no minima informagdes sobre a rentabilidade & dos nscos das
diverses modalidades de operacies reslizadas na aplicago dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO - PORTOBARREIROPREV & da aderéncia das alocagies e
processos decistrios de investimantos,

Os pareceres emitidos pelo Comité de Investimentos deverfo apresentar no minime o plana de agho com o croncgrama
das atividades  serem desempenhadas relativas & gestao dos recursos. Com a emissdo dos pareceres avaliatives e
g elaboracio do plano de agdo, o mesmo deverd ser aprovado pelo orgao deliberativo,

Deverde fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento & avaliscac:

a) Editorial sobre ¢ panorama econdmico relativo ao mes anterior, oo



b} Relatdrio Mensal que contem: enalise qualitativa da situagao da cartzira em relagio & composiglo, rentabllidade,

enguadramenios, aderéncia 4 Politica de Investimentas, riscos (mercado, liguidez & credita), andlisz guantilativa
baseada em dados histdricos e llustrada por comparativos graficos e; sugestdes para otimizagao da castelra cumprindo
a exigbneia da Portaria MPS 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3* Incisos 1l &\,

¢] Relattric de Maonitoramento Trimestral que contem: anafise sobre & rentabifidade e risco das diversas modalidades
de operagies realizadas pelo RPPS, com litules, valores mobilianos & demais atives alocados nos segmentos de renda
fixa, renda varidvel, investimentos estruturados e investimenios no exterior, cumprindo a exigéncia da Portaria MPS
519, de 24 de agosto de 2011, Artige 3* Incises e V)

d} Relattrio de Analise de Fundos de Investimentos clessificados a ICWM 5552014 que contem: analize de
regulamanto, enquadramenta, prospecto (quande houver) e parecer opinativo e

e) Relatéric de Andlise de Fundos de Investimentos classificados coma "Estruturados” que contém: endlise deé
regulamento, enguadramento, prospecto (quande houver) € parecer opinativa.

12 PLANO DE CONTINGENCIA

0 Piano da Contingéncia estabslecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resclucdo CMN n® 3.822/2010, em seu
Art, 4°, inciso VIIl, ou seja, entende-se por “contingéncia® no Ambito dests Politica de Investimentos & excessiva
exposicio a riscos ou potenciais perdas dos recursos.

Com a identificacio clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano ne procasso dos investimentos,
que abrange ndo somente a Diretoria Executiva, como o Comité de Investimentos e o Conselha Deliberativo

13.1 EXPOSIGAC A RISCO

Entende-se coma Exposicdo a Risco os Investimentos gue direcionam a carteira de investimentos de INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO - PORTOBARREIROPREV para o ndo
cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos aos RPPS.

O n&o cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados como sendo;

1 Desenguadramento da Carleira de Investimentos;
2 Desenguadramento do Fundo de investimente;

3 Desenguadraments da Politica da Investmenios;
4 Meovimentagdes Finangeiras ndg autorizadas;

Caso |dentificado o néo cumprimento dos Rens descritos, ficam os responsédveis pelos investimentos, devidaments
definidos nesta Politica de Investimentas, congados a;



Contingéncias

Medidas

Resolugao

1. Desenquadramenio da Carteira
de |nvestmentas

CaLsas

a) Apuragag  das
acompanhado de relatoric;

b} ldentificaciio dos envelvides a
contar do infcio do processa;

¢} Estudo Técnico com a viabilidade
para 0 enquadramento.

Curts, Médio e Lenga Prazo

2. Dezenquadramenio do Fundo de
Investimenio

a) Apuragde das
acompanhada de relabdrio;

Causas

b} ldentificagie dos envolvidos a
contar do inicle do processo;

&) Estudo Técnico com a viabilidade
para o enquadraments.

Curto, Médio e Longa Prazo

3. Desenguadramenio dz Politica de
Investimenios

aj Apuracio das
acompanhado de relatono;

Causas

b} Identificeciio dos envolvidos a
contar do infcio do procasso,

¢} Estudo Técnico com a viabikdade
para o enguadramenta,

Curto, Médio € Longa Prazo

4, Mavimentaghes Financeiras ngo
gutoriradas

a) Apuracdn  das
acompanhado de relatdrio;

GRUERSs

b) ldentificecéo dos envolvidos a
contar do infcio do processo;

¢) Estudo Técnico com & viabilidade
para resolucag;

d) Agdes e Medidas, se nacessarias,
judiciais para a responsabllizagéo
dos rasponsaveis.

Curto, Médie e Longo Prazo




13.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potencias perdes dos recursas os volumes expressivos provenisntes de fundos da investimantos
diretamente strelados 30s riscos de mercado, crédito e liquidez.

Contingéncias Medidas Resolugao

1. Patenciates perdas de recursos a) Apuragan das causas | Curto, Médio e Longo Prazo
acompanhado de relatbrio;

b) Identificagan dos envolvidos a
cantar do inici do processo;

¢) Estude Técnico com a viabilidade
administrativa, financeira & se for o
cas0, juridica.

14 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicacdo, resgate ou movimentacies financewas ocorridas na careira de investimantos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
PORTOBARREIROPREY, os responsdveis pela gestio dos recursos deverdo saguir todos os principios e diretrizes
envaolvidos nos processos de aplicacio dos investimentos.

Todos os stivos & valores mebilidries adguiridos pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO
MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO - PORTOBARREIROPREV deverdo ser registrados nos Sistemas de Liguidagao
e Custadia: SELIC, CETIP ou Cémaras de Compensagio autorizadas pela CWM.

As operagies reslizadas na mercado secundario (compra/venda de titulos pdblicos) deverdo ser reglizedas através de
plataforma elatrénica autorizada, Sisbex das BMA&F e CetipNet da Cetip que j& atendem aos pré-requisiles para aferecer
a5 rodas de negociacdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera ainda,
realizar o acompanhamento de precos & taxas praticados em tals operagbes e compara-los 205 pregos € laxas
utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

O acompanhamente mensal do desempenho da carteirs de investimentos em relagao a Mela FRentabilidede dafinida,
garaniira aches e medidas no curto & médio prazo no equacionamento de quaisquer distorgdes decomentas dos Mscos
a ela atrelados

Com base nas determinacies da Portaria MPS n® 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Pordaria MPS n® 440, de
09 de cutubro de 2012, fal Instituido o Comitd de |nvestimentos através do Decreto n® 8072018, com a finzlidade minima
de participar no processo decisério quanto & formulagiio e execucao da Pollica de Investimentos.

Entende-se coma participacdc ne processo decistrio guants & formulagio e execugao da Palitica u:!a Inwestimenios &
abrangéncia de: ,|' .'I l"h
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2) gerantir o cumprimento das normativas vigentes;
b} garantir o cumprimento da Polifica de Investimantos e suas revistes;

¢} garartir a adequaglo dos imvestimentos de acordo com o perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES DO MUNICIFIO DE PORTO BARREIRO - PORTOBARREIROPREY,

d} manitorar o grau de risco dos investimentos;

€} observar que & rentabilidade dos recursos que estejam de acordo com o nivel de risco assumido;

f| garantr a gestao ética e transparente dos recursos,

g) garantir 2 execugdo dos processes internos volizdos para area de investimentos,

h} instaurar sindicancia no &mbito dos investimentos e processos de investimentos se assim houver a necessidads,

ij exacutar plano de contingéncia no Ambita dos investimentos conforme dafinido em Poliica de Investimentos se assim
houver & necessidade;

[} garantir 8 execucdo, o cumprimento & acompanhaments do Credenciamento da Instituigdes Financeirss;

k) garantic que a Alocag3o Estratégica estejs em consondncia com os estudos técnicos que nortearam o equilibrio
atuarizl & financairo e

1y qualquer oulra atividade relacionada diretamente a drea de investimentos.

Todo o acompanhamenio promovido pelo Comité de Investimentos serd designado em formate de refatério, sendo
dispenibilizade para apreciacdo, andlise, contestacZo & aprovagio por pare do Conselho de Deliberacao. Sua
periodicidade se adequada @0 porte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE
FORTO BARREIRO - PORTOBARREIRDPREY.

Os relatorics supracitados serfo mantidos e colocados a dispesipdo da Secretdria da Previdencia Social - SPREV,
Tribunal de Contas do Estada, Conselho Fiseal & demais érghos fiscalizadores e meressades.

15 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curse de sua execuclo e deverd ser monitcrada no curto
prazo, & contar da data de sus sprovacio pelo orgao superlor competents do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO - PORTOBARREIROPREV, sendo qus o prazo de validade
compreendera o ano de 2021,

Reunibes extraordinarias junto ao Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho Deliberativo de INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRD - PORTOBARREIROPREV, sefao
reglizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de i investimentos peranie o
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comportamentoiconjuniura do mercado, quando se apresentar o intarasse da presarvacso dos alivos financeiros efou
com vistas & adequacdo & nova legislagio.

A Politica de Investimantos & suas possiveis revisbes; a documentagdo gue os fundaments, bem como as aprovagdes
exigidas parmanecerao a disposicao dos Grglos de acompanhemento, supervisfo e fiscalizagdo pelo prazo de 10 {dez)
anos.

Ceverdo estar cedificados o5 responsdveis pelo acompanhamente @ operacionalizacdo dos imvestimentos do
INSTITUTC DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUMNICIFIO DE PORTO BARREIRD -
PORTOBARREIROPREV, através de exame de certificac3o organizado por entidade autdnoma de reconhecids
capacidade técnica e difus3o no mercado brasileiro de capitais, cujo conteddo abrangerd, no minime, ¢ contido no
anexo a Portaria MPAS n® 518, de 24 de agosto de 2011,

A comprovagdo da habilitagdo ocomerd mediante o preenchimenio dos campos especificos constantes do
Demaonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN & do Demonstrativo de Aplicag8es e Investimeantos dos Recursos -
DAIR.

As Instituigdes Financeiras que operem e que venham a operar com o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO - PORTOBARREIROPREV poderdo, & titulo institucional,
oferecer epoio téonico altravés de cursos, semindrios e workshops ministredos por profissionais de mercado elou
funciondrios das Instituighes para capacitag@a de servidores e membros dos drgdos colegiados; bem como,
contraprestagd@o de servigos @ projetos de iniclativa do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO
MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO - PORTOBARREIROPREYV, s=m que haja &nus ou compromissa vinculados zos
produfos de Investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resalugdo CMN n* 3.922/2010 e suas alteraghes, e &
Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011 e também alteragdes & demals normativas pertinentes acs Regimes
Proprios de Previdéncia Social.

E pare integrante desta Politca de Investimentos, & cdpia da Ata do Comité de Investimentos que & participants do
processo decisdrio guanto a sua formulacio e a copia da Ata do drgdo superior competente gue aprova o presente
instrumento, devidarments azsinada por seus membros & parecer téenico emitide pela consuliora de investimentos que
epresenta a "Apuragio do Valor Esperada da Rentabdidade Futura da Carteira de Investimentos Eai‘}l'llldﬂfﬂﬁ da
RPFPS, em alendimentio ao Art. 28 da Portaria MF n®454/2018, f
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DISCLAIMER

Esta documanto {caracterizedo como refatdrio, parecer ou andlise) fol preparado para uso exciusive do destinalirio,
nag pedenda ser reproduzido ou distribuido por este a qualguéar pessoa sem expresss aulorizagdo de empresa. As
informagbes aqui contidas so somente com o objetivo de prover infarmagdes e ndo representa, em nenhums hipdtess,
urna oferta de compra e venda ou soficitacdo de compra & vanda de qualguer valor mobilidrio ou ingtrumenta financair.
Esta ¢ apenas uma OPINIAD que reflete o momenta da andlise e 580 consubsianciadas em informagdes colefadas em
fonles piblicas e que julgamas confidvers. A ullizago destas informagdes em suss lfomadas de decisdo e
consequentes perdas & ganhos ndoe nos toma responsdveis dirsfos. As informagdes agui confides ndo repregentam
garantia de exatidio das informacdes prestadas ou fulgarments sabre a qualidade das mesmas, & ndo devem ser
consideradas como tais As informaples desle documente estio em consondncia com as informagbes sobre os
produios mencionados, entrefanto ndo substilvem seus materigis oficiais, como reguiamentos e prospectos de
divilgagda. E recomendads a leftura cuidadosa destas materiais, com especial atenglo para as cldusulas relatives 50
obfelivo, ao risco & & poiltics de investimento dos produtas. Tedas as informagBes podem ser obtidas com o respansdvel
pela diskibuicdo ou no site da CVY (Comissio de Valores Mobilidrios), Sua elaboragio buscou atender os abjefivos de
invesfimenios do chente, considerando @ sua sifuagdo financeira @ seu perfil. A rentabilidade oblida na passado ndo
representzs garanlia de renfablidade fifura e os produtos eshuturados edow de longo prazo possuem, aldm da
volatiidade, riscos associados & sus careia de crédifo e estruturagdo. Os fscos inerenies aos diversos tipas de
operaces com valores mobiidnios de bolsa, baledo, nog mercados de liguidagdo futura ¢ de denivativos, padam resultar
em perdag aos investimentos realizadas, bem cormo o inverse proparcionalimente. Todos e gqualguer valor exibido estd
representsdo em Real (BRL) & para os célewlos, foram utiizadas obsenvagtes didrias, senda sua fonfe o Sistema
Quantum Axis & a CVIM A contralagSo de empress de consultoria de valores mobiidrios para a emissdo deste
gocumento nNEQ assegura ou sugere a exisléncia de garantie de resulfados fulures ou & isengdo de risco. Os RPPS
devem estar adfequados &s normativas periinentes e principelmente a Portana n® 519, de 24 de agosto de 2017 @ suas
alferagdes, aem da Resolugdo CMN n® 3.922 de 25 de povembro de 2010 e suas alteragdes, que disptem sobre as
aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Prdpnios de Previdéncia Social, instituldos pela Unifio, Esfados,
Digtrito Federsl & Municiplos & d& oulras providéncias,



